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REF: RESUMEN DE LOS RESULTADOS PRELIMINARES DE LA
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Fecha: Bogota, D.C., mayo 21 de 2026

Remitimos los cuadros con los resultados preliminares de la Industria Aseguradora
y de Capitalizacion al cierre del primer trimestre del afio 2026, elaborados con base
en los estados financieros y anexos transmitidos originalmente por las entidades
aseguradoras a la Superintendencia Financiera.

De otra parte, es relevante hacer las siguientes precisiones con respecto al
resultado de los principales agregados de la industria:

PRIMAS EMITIDAS - Al cierre del primer trimestre de 2026, el mercado asegurador
alcanzdé un total de $14.2 billones en primas emitidas, lo que representa un
crecimiento del 4.6% con respecto a los tres primeros meses de 2025.

COMPORTAMIENTO DE LAS PRIMAS EMITIDAS
(miles de millones de pesos)
PRIMAS EMITIDAS
mar-24 mar-25 A mar-26 A Part. Contr.

4,809.7  4,961.94 32% 522364 53% 3530 18%
3,849.5  3,839.7W% -0.3% 434758 132% 9949, 36%
SEGURIDAD SOCIAL 3,3324  4379.6 % 314% 4,159.4% -50% o519 _16%
976.3 4  4.4% 1,077.94 104% 739, 07%

14,157.6 14,8084 469  100% b

SOAT 935.3
TOTAL INDUSTRIA 12,926.9

9.5%

Al actualizar los valores con el indice de precios al consumidor (5.09% para marzo
de 2025 y 5.56% para marzo de 2026), encontramos que el crecimiento real de la
industria en el primer trimestre de los afos 2025 y 2026 es del 4.2% y -0.9%
respectivamente.

COMPORTAMIENTO POR RAMOS DE SEGUROS
RAMOS DE DANOS

En marzo de 2026, los ramos de dafos registraron una produccion de $5.22
billones, lo que representa un crecimiento del 5.3% respecto al mismo periodo del



afio anterior. Con este resultado, este grupo alcanzé una participacion del 35.3%
sobre el total del mercado asegurador

Automoviles:

Para el primer trimestre del presente afio, el ramo de automdviles registré una caida
del 0.9% en las primas emitidas. Mientras que, el niumero de vehiculos asegurados
crecio un 5.4%, el valor de la prima promedio se contrajo en un 6.1%, lo que explica
en principio el comportamiento del ramo, sin embargo, debe preocupar el bajo
crecimiento en el numero de vehiculos asegurados cuando la venta de vehiculos
nuevos se incrementd en un 48%.

Incendio y aliadas:

Este grupo, conformado por los ramos de Incendio, Lucro Cesante y Terremoto,
registroé un crecimiento agregado del 14%, comportamiento que se explica en buena
medida por el de la cartera de crédito hipotecario que al mes de marzo presentaba
un crecimiento del 12%, segun, cifras de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Cumplimiento:

Con un crecimiento del 16.7% en las primas emitidas, se videncia una recuperacién
en la dinamica que durante el 2025 tuvo el ramo, destacandose el segmento de
estatales con 34.6%, disposiciones legales 24.8%, ESP 22.1% vy
arrendamiento19.8%.

PRIMAS EMITIDAS
mar.-25 mar.-26 A Part. Contr.
AUTOS 1,607.9 1,593.1 ¥ -0.9% 30% -0.3%
INCENDIO Y ALIADAS 1,005.0 1,146.2 h  14.0% 22% 2.8%
RESPONSABILIDAD CIVIL 586.0 609.7 F  4.0% 12% 0.5%
CUMPLIMIENTO 492.0 57434  16.7% 11% 1.7%
INGENIERIA 409.8 366.9% -10.5% 7% -0.9%
DESEMPLEO 176.4 21234 204% 4% 0.7%
SUSTRACCION 143.0 163.1 4  14.1% 3% 0.4%
TRANSPORTE 124.5 130.7 % 5.1% 3% 0.1%
AVIACION 134.9 84.7% -37.3% 2% -1.0%
HOGAR 85.8 94.34h  10.0% 20, 0.2%
OTROS DANOS 196.5 2482 4 26.3% 5% 1.0%

TOTAL DANOS 49619 52236  53%  100% |NGB%



SEGUROS DE VIDA Y PERSONAS

Los ramos de vida y personas alcanzaron primas por $4.3 billones lo que representa
un crecimiento del 13.2%, el mas alto de la industria, y una participacién del 29.4%
en el mercado asegurador.

Colectivo y vida grupo:

De acuerdo con las cifras publicadas por la SFC, al mes de marzo de 2026 las
carteras de crédito de consumo y vivienda tuvieron un crecimiento agregado del
10.2%, variacion que explica en buena medida el aumento del 12% en las primas
de estos ramos.

Salud:

Con primas que superan en un 23% las del primer trimestre del afio anterior, este
ramo mantiene la dinamica de los periodos anteriores La migraciéon de planes
complementarios hacia polizas y al ajuste de tarifas explican el crecimiento del
ramo.

COMPORTAMIENTO DE LOS RAMOS DE PERSONAS
(miles de millones de pesos)

PRIMAS EMITIDAS

“ mar.-25 mar.-26 A Part. Contr.
COLECTIVO VIDA GRUPO 1,659.0  1,861.3%  12% 43% 5.3%
SALUD 1,157.2 1,418.0 fp 23% 33% 6.8%
ACCIDENTES PERSONALES 484.7 479.9 W 1% 1% -0.1%
VIDA INDIVIDUAL 405.2 435.9 A 8% 10% 0.8%
EDUCATIVO 62.0 73.0 4k 18% 2% 0.3%
OTROS PERSONAS 71.5 79.4 Ah 1% 2% 0.2%

TOTAL PERSONAS 3,839.7  4,347.5  13.2% 100% L

RAMOS DE LA SEGURIDAD SOCIAL

De forma agregada, los ramos de la seguridad social alcanzaron primas por $4.2
billones, lo que evidencia una contraccion del -5%, y la disminucion de su
participacion en el mercado que pasé del 30% al 28%. Sin embargo de forma
individual, los tienen comportamientos disimiles como se explica a continuacion:

Riesgos laborales:

Segun cifras de la Camara de Riesgos Laborales, al cierre del primer trimestre del
afio, el numero de trabajadores afiliados al sistema aumenté un 7.9%. Este



crecimiento, junto al aumento del 23% en el salario minimo, explican el aumento del
19% en las cotizaciones.

Pensiones Ley 100:

La disminucion en la expedicién de rentas, como consecuencia del Decreto 1485,
sobre la cobertura del deslizamiento del salario minimo, llevaron a que Rentas
vitalicias sea el ramo con la mayor caida en produccién, con una disminucién del
81% en las primas

La reserva matematica que respalda las obligaciones contraidas por las
aseguradoras alcanzé la suma de $63.5 billones, es decir, un 24.5% mas que en
marzo de 2025.

COMPORTAMIENTO DE LOS RAMOS DE LA SEGURIDAD SOCIAL
(miles de millones de pesos)

PRIMAS EMITIDAS

mar.-25 mar.-26 A Part. Contr.
RIESGOS LABORALES 1,884.5 2,242.7 % 19.0% 54% 8.2%
PREVISIONAL 1,342.9 1,702.4 fh  26.8% 41% 8.2%

214.3 ¥ -81.4% 5% -21.4%
41594  -5.0% 100% %

PENSIONES LEY 100 1,152.3
TOTAL SEG. SOCIAL 4,379.6

SOAT:

Para el periodo de analisis, este ramo tuvo un crecimiento 9.1% en el numero de
vehiculos asegurados, lo que explica el crecimiento del 10.4% en las primas.

Es importante senalar que, para este mismo periodo, el parque automotor
asegurado alcanzo los 11.492.684 vehiculos, de los cuales el 51% corresponden a
motocicletas, el tipo de vehiculo con los niveles mas altos de siniestralidad dentro
del ramo.

SINIESTROS PAGADOS Y VALORES RECONOCIDOS:

Para los tres primeros meses del presente afo, la industria aseguradora atendio
reclamaciones por $6.8 billones, es decir, un 9% mas con respecto a marzo de 2025,
siendo el grupo de vida y personas el de mayor crecimiento de este item con un
13%, seguido por el Soat con el 12%, seguridad social con el 9%, mientas que en
los seguros de danos el aumento fue del 5%.

Los valores reconocidos a los suscriptores de los titulos de capitalizacion alcanzaron
la suma de $870 millones, es decir, un 14% menos que para el primer trimestre de
2025.



SINIESTRALIDAD CUENTA COMPANIA:

La siniestralidad cuenta compaiia es el cociente resultante de dividir los siniestros
incurridos sobre las primas devengadas, variables cuyos comportamientos se
explican de la siguiente forma:

Primas devengadas:

Las primas devengadas, definidas como el ingreso neto efectivo de las
aseguradoras tras descontar las cesiones por reaseguro y la constitucion de
reservas, registraron un crecimiento del 5%, crecimiento similar en términos
porcentuales al de las primas emitidas, lo que se explica porque las cesiones en
reaseguro y el movimiento de reservas fue similar al de las primas.

PRIMAS DEVENGADAS POR GRUPOS DE RAMOS

Miles de millones de pesos

CONCEPTOS mar.-25 mar.-26 A Part. Contr.
DANOS 4,961.9 5,223.6 fh 5% 35% 1.8%
PERSONAS 3,839.7 4,347.5 dh 13% 29% 3.6%
PRIMAS EMITIDAS |SEG. SOCIAL 4,379.6 4,159.4 ¥ -5% 28% . -1.6%
SOAT 979.6 1,062.9 9% 7% 0.6%

TOTAL 14,160.9  14,793.4 4% 100% | 4.5%
DANOS 2,815.4 2,935.3 Ap 4% 25% 1.1%
— PERSONAS 3,443.7 3,844.0 Ap 12% 33% 3.6%
RETENIDAS  |SEG- SOCIAL 4,208.4 3,986.7 ¥ -5% 35% -2.0%
SOAT 732.5 762.2 fp 4% 7% 0.3%

TOTAL 11,200.0 11,528.2 3% 100% | 2.9%
DANOS 22.3 6431  189% 3% 2.0%
MOVIMIENTO DE |PERSONAS 180.6 2442 fp 35% 12% 3.0%
RESERVAS  |SEG. SOCIAL 1,936.2 1,6542%  -15%  83%| -13.1%
TECNICAS  [50AT 11.8 22.8 fh 94% 1% 0.5%

TOTAL 2,150.8 1,985.4 8% 100% | -7.7%
DANOS 2,793.1 2,871.0 fh 3% 30% 0.9%
TG PERSONAS 3,263.2 3,599.9 fh 10% 38% 3.7%
DEVENGADAS |SEG: SOCIAL 2,272.2 2,332.6 Ap 3% 24% 0.7%
SOAT 720.7 739.4 fp 3% 8% 0.2%

TOTAL 9,049.2 9,542.8 5% 100% | 5.5%

Siniestros Incurridos:

Para el primer trimestre de 2026 el costo final de las reclamaciones asumidas por
las aseguradoras alcanzé la suma de $7.45 billones, lo que representa un
incremento del 17% con relacion a los resultados del primer trimestre de 2025.

El movimiento de las reservas de siniestros, en especial las de riesgos laborales
como consecuencia de los ajustes de la reserva matematica por el incremento del
salario minimo para 2027, fue el factor determinante para ese comportamiento.



Como consecuencia de las dinamicas comentadas en las primas devengadas y los
siniestros incurridos, la siniestralidad cuenta compafia pasé del 70.4% al 78.1%,
siendo seguridad social la del mayor crecimiento en este indicador.

SINIESTROS INCURRIDOS POR GRUPOS DE RAMOS

Miles de millones de pesos
CONCEPTOS mar.-25 mar.-26 A Part. Contr.
DANOS 1,576.1 1,649.1 dh 5% 24% 1.2%
SINIESTROS  |PERSONAS 1,609.8 1,820.6 i 13% 27% 3.4%
PAGADOS SEG. SOCIAL 2,391.1 2,597.1 v 9% 38% 3.3%
SOAT 664.5 742.4 12% 11% 1.2%
TOTAL 6,241.4  6,809.1 9% 100% L 9.1%
DANOS 1,020.2 1,092.9 fh 7% 19% 1.4%
SINIESTROS  |PERSONAS 1,435.7 1,599.5 #h 1% 28% 3.1%
RETENIDOS  |SEG. SOCIAL 2,247.9 2,470.1 fh 10% 43% 4.2%
SOAT 570.6 617.8 fh 8% 11% 0.9%
TOTAL 5,274.3 5,780.3 10% 100% | 9.6%
DANOS 184.3 198.0 #h 7% 12% 1.2%
ROMIENTOIpE PERSONAS 165.5 76.2 % -54% 5% -8.1%
RESERVAS
SINIESTROS | SEG- SOCIAL 687.1 1,366.0 #h 99% 82% 61.9%
SOAT 59.9 293 -51% 2% 2.8%
TOTAL 1,096.9 1,669.5 52% 100% | 52.2%
DANOS 1,204.5 1,290.9 fp 7% 17% 1.4%
SINIESTROS  |[PERSONAS 1,601.3 1,675.8 #h 5% 22% 1.2%
INCURRIDOS  [SEG. SOCIAL 2,934.9 3,836.1 M 31% 51% 14.1%
SOAT 630.5 647.1 fh 3% 9% 0.3%
TOTAL 6,371.2 7,449.9 17% 78% | 11.9%
DANOS 43.1% 45.0% fh  1.8%
S'N'E:SUTE?T';PAD PERSONAS 491%  46.6% W -2.5%
RO T SEG. SOCIAL 129.2%  164.5% A 35.3%
SOAT 87.5% 87.5% fh  0.0%

78.1% 7.7%

RESULTADO TECNICO - Durante los tres primeros meses del presente afio, el
resultado propio de la operacion de seguros arrojé pérdidas técnicas por $2.77
billones, resultado que representa un deterioro del 83% con relacién a los resultados
obtenidos para el primer trimestre de 2025.

Ademas del incremento ya mencionado de la siniestralidad, los aumentos en los
gasto y las comisiones por encima del crecimiento de las primas devengadas
contribuyeron a que se aumentaran las pérdidas técnicas.

Las Sociedades de Capitalizacion arrojaron utilidades técnicas por $0.60 mil
millones.



RESULTADO TECNICO

Miles de millones de pesos VARIACION

CONCEPTOS mar.-26 A Abs.
G DANOS 2,598.5  2,658.7 M 2% 603
DEVENGADAS |PERSONAS 32109  3,537.04  10%  326.1
NETAS XL SEG. SOCIAL 2,217.2 2,262.3 2% 451
SOAT 720.6 739.3 4p 3% 18.7

TOTAL 8,747.2 9,197.3" 5% 450.1
SINIESTROS | PANOS 1,193.2  1,2559 1 5% 627
INCURRIDOS |PERSONAS 1,662.3  1,631.4 f 5% 791
NETOS XL SEG. SOCIAL 2,899.7 3,798.3 dp 31% 8986
SOAT 630.5 647.1 4 3% 16.6

TOTAL 6,275.7 7,332.77 17% 1,057.0
DANOS 282.6 296.8 T 5% 143
COMISIONES  |pPERSONAS 860.3 1,009.5 fp 17% 1492
NETAS SEG. SOCIAL 118.6 1446 M  22% 260
SOAT -36.7 67.1%  -83% -304

TOTAL 1,224.8 1,383.9" 13% ' 159.1
DANOS 9374545 105451571  12% 1171
GASTOS PERSONAS 820633.03 1012604 # 23%  192.0
GENERALES  |5EG. socIAL 432781.39 527672.71 %  22%  94.9
SOAT 106823.45 130354.76 Ap 22% 235

TOTAL 2,297.7  2,7251" 19%’ 427.5
OTROS COSTOS |PANOS 22.4 234 1 4% 1.0
SEGUROS  |SEG. SOCIAL 445.0 505.8 A 14%  60.8
SOAT 0.0 0.0 -416% 0.0

TOTAL 466.0 528.6" 13%° 62.6
DANOS 162.8 280%  -83% _1348
RESULTADO  [J3aETelt -21.0 -116.0 %  -453%  -95.0
TECNICO NETO lclloleil:\H -1,678.8 -27141 %  -62% -1,035.3
SOAT 20.0 29.0 4p 45% 9.0
TOTAL -1,517.0 -2,773.1" -83% -1,256.1

PRODUCTO DE INVERSIONES - Al mes de marzo de 2026 las entidades
aseguradoras y de capitalizacion han obtenido rendimientos de sus portafolios de
inversiones por valor de $3.3 billones, 11% mas que para el primer trimestre de
2025, este comportamiento se explica de la siguiente forma:

En los instrumentos de deuda, las compafias de generales cuyo portafolio es
fundamentalmente de corto plazo y valorado a precios de mercado, Los
rendimientos se redujeron en un 14% sus ingresos en un 14%, en tanto las
compainiias de vida que, por la caracteristica de largo plazo de sus reservas deben
realizar consecuentemente inversiones de duracion similar a las obligaciones,
clasifican la mayor parte de su portafolio al vencimiento, y por tanto estos no estan
sujetos a las fluctuaciones del mercado, los rendimientos crecieron el 26%.

La rentabilidad de estos titulos pasoé del 9.7% al 10.4%.

En los instrumentos de patrimonio, los rendimientos disminuyeron $107 mil millones
y la rentabilidad pasé de 13.8% a 7.0%.



Para el consolidado de la industria, la rentabilidad total del portafolio pasé del 10.0%

al 9.9% efectiva anual.

PRODUCTO DE INVERSIONES
MILES DE MILLONES DE PESOS

PORTAFOLIO RENDIMIENTOS RENTAB. % (1)
COMPANIAS TG
mar.-25 mar.-26 mar.-25 mar.-26 Abs. . mar.-25 mar.-26
INSTRUMENTOS DE DEUDA
GENERALES 19,598 20,169 345 298 47 -14% 7.4% 6.2% W
VIDA 92,319 105,968 2,200 2,778 577 26% 10.1% 11.2% Ap
CAPITALIZACION 98 56 1 -0 -2 -118% 5.5% A7% W
TOTAL 112,016 126,192 | 2,547 3,075 528  21% 9.7%  10.4% #MH
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
GENERALES 3,428 3,529 90 46 -43  -48% 11.2% 55% W
VIDA 10,232 10,360 133 69 -64  -48% 5.4% 28% W
CAPITALIZACION 102 127 2 2 1 47% 6.9% 82%
TOTAL 224 118 224 118 -107  -48% | 13.8% 7.0% W
OTROS
GENERALES 62 92 38 31 -7 -18%
VIDA 719 777 160 71 -89  -56%
CAPITALIZACION 0 1 1 1 -0 -33%
TOTAL 199 103 199 103 -96  -48%
GENERALES 23,089 23,789 473 375 -98  -21% 8.7% 6.6% W
VIDA 103,269 117,105 2,493 2,917 424 17% 10.3% 10.6% ik
CAPITALIZACION 201 183 4 3 -1 -27T% 9.2% 73% W
TOTAL 126,558 141,077 2,970 3,296 326 11% 10.0% 9.9%

RESULTADOS NETOS - El incremento de $1.3 billones en las pérdidas de la
operacion técnica, compensado en parte los rendimientos del portafolio explican la
disminucién de los resultados netos de la industria.

i_a rentabilidad del patrimonio (ROE) en las compafiias de seguros generales paso
del 25.8% al 13.5%, y para las de vida del 29.3% al 16.5%, para el total de la
industria la variacion fue del 28.0% al 15.4%.

La rentabilidad del activo por su parte (ROA) pasé del 3.9% al 2.1% en las
compainiias de generales, 2.9% a 1.6% en las companias de viday 3.2% a 1.8%
para el total de la industria.

El comportamiento de los resultados netos se detalla en el siguiente cuadro:



RESULTADO NETO

Miles de millones de pesos VARIACION
CONCEPTOS
GENERALES 166 108  -35% -58
RESULTADO
TECNICO NETO |VIDA -1,683 -2881%  -71% -1,198
CAPITALIZACION -1 -1 7% 0
TOTAL -1,518 -2,774 -83% -1,256
GENERALES 471 375%  -20% -96
RESULTADO VIDA 2,492 2,913 fh 17% 421
FINANCIERO
CAPITALIZACION 4.3 31 -28% -1
TOTAL 2,967 3,291 11% 324
GENERALES 76 478  -38% -29
OTROS INGRESOS |, -\ 93 545 488% 452
(EGRESOS)
CAPITALIZACION 0.0 0.0 N.A. -
TOTAL 169 592 251% 424
- 0, -
o o o=
DE IMPUESTOS DS
CAPITALIZACION 3 2% -39% -1
TOTAL 1,618 1,109 -31%  -508
GENERALES 267 269 fh 1% 1
IMPUESTO DE |, 80 458  -45% -36
RENTA
CAPITALIZACION 0.7 01%  -83% -1
TOTAL 348 313 -10% -35
GENERALES 446 262%  -41% 184
RESULTADO (Y0 821 532%  -35%  -289
13 ¢] CAPITALIZACION 2.2 1.7% -24% -1
TOTAL 1,269 796 37%  -473

CUENTAS DE BALANCE

Los activos totales de la industria alcanzaron la suma de $169 billones, es decir, un
14% mas que en el afo anterior, comportamiento que se explica por el aumento de
$14.5 billones en el portafolio de inversiones que al mes de marzo tuvo un valor de
$141.7 billones.

El valor de las reservas técnicas con la que las entidades aseguradoras respaldan
los riesgos asumidos pasé de $123 billones a $144 billones, el 71% de esta variacion
lo aportan las reservas matematicas que, por el ajuste de los parametros de inflaciéon
y salario minimo, efectuan las aseguradoras al inicio de cada afio; el 22% del
incremento de las reservas correspondid a las de siniestros (avisados y no
avisados).

El patrimonio de la industria al cierre marzo del presente afio es de $23.6 billones,
superior en un 4.5% con relaciéon al mismo periodo del afio anterior,
fundamentalmente por el crecimiento del 14% en las reservas patrimoniales.

Con un cordial saludo,

ARTURO A. NAJERA A.
Director de Estadisticas
AANA



